
環球股市表現達新高

指數 一月 年初至今
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資料來源： ，除非另有

說明，否則總回報以當地貨幣計值。數據截至

年 月 日。

美國

▪ 美國經濟出現擴張跡象，加上企業盈利增加，帶動股市升至 年以來的新高。

▪ 投資者熱烈憧憬減稅措施將提升企業盈利，利好消費品股和資訊科技股表現強勁。
隨著全球經濟加速增長，我們看好大型股多於小型股。

歐洲（包括英國）

▪ 歐洲股市大幅上揚。經濟增長表現強勁及加速發展，刺激股市造好。受美國加息的
拖累，英國股市表現不振。

▪ 歐元區經濟增長可能在首季放緩，反映增長股可望表現領先。

亞太區（香港、中國及日本除外）

▪ 亞洲（日本除外）股市在年初報捷，所有市場均告上揚。 亞洲（日本除外）指
數在 月份升 。

▪ 展望 年，我們仍然看好亞洲股市，並認為增長將會上升，價值股的表現可望領
先增長股。

香港及中國內地（ 股）

▪ 香港股市在 月份錄得正回報。內地投資者透過股市互聯互通機制為本港帶來大量資
金流入，利好投資氣氛，繼續支持大市。企業向上修訂盈利預期及第四季國內生產
總值增長優於預期，刺激中國股市走高。

▪ 年經濟環境靠穩，可望促使企業盈利穩健增長，加上股市互聯互通機制帶來強
勁流動資金，我們認為中港股市將繼續獲得支持。

日本

▪ 日本股市在 月份上升，並連續第五個月高收，主要受惠於投資者憧憬全球經濟增長
將改善企業盈利表現。

▪ 日本經濟逐漸改善，加上企業管治改革持續取得進展，因此我們看好當地股市。

固定收益

▪ 美國國庫券市場帶動政府債券收益率上揚。高收益企業債券的表現領先投資級別企
業債券，並錄得正回報。

▪ 我們看好固定收益市場的較高收益環節，包括：企業投資級別債劵、美國市政債券
和銀行貸款。

新興市場

▪ 在 月份，所有地區的新興市場股市顯著造好，各個行業報捷，當中以拉丁美洲市場
表現最佳，能源股和銀行股帶來最大貢獻。

▪ 鑑於偏低利率將維持一段較長時間，新興市場股市可望受惠於相關貨幣政策環境。
考慮到經濟增長可望加快，我們預期價值股表現將領先增長股。

環球展望

在企業盈利強勁、經濟加速增長及美國減稅
方案帶來的樂觀情緒支持下，全球股市於
月份創出歷史高位。美國經濟出現擴張跡象，
帶動股市升至 年以來的新高。中國股市
造好，主要受到投資者看好增長前景和美元
疲弱的刺激。

以上為香港退休金投資觀點。除非另有說明，所有數據均來自景順及截至 年 月 日。

年 月（涵蓋 年 月）
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